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ABD borsalari, teknoloji hisseleri onciiliigiinde son bir ayin en sert diislisiinii yasadi

Diin piyasalarda ne oldu ?

ABD borsalari, teknoloji hisseleri 6nciiliginde son bir ayin
sert diististini yasadi. Morgan Stanley ve Goldman Sachs'in
da aralarinda bulundugu bazi 6nde gelen yodneticilerin,
ylksek degerlemelere ve piyasalarin 6nemli bir diizeltme
yasayabilecedi uyarisi da temkinli havanin olusmasinda etkili
oldu. Teknoloji sirketlerinin  bilangolari  yapay zeka
yatinmlarinin  arttigini  gosterirken, bu alanda yapilan
harcamalarin kara donip donmeyece@i konusundaki soru
isaretleri yeniden glindeme geldi. Ayrica, Nissan Motor,
Hollandali ¢ip Ureticisi Nexperia’dan kaynaklanan tedarik
sikintisi nedeniyle Japonya’da en c¢ok satan X-Trail SUV
modelinin dretimini gelecek haftadan itibaren azaltacagini
duyurdu. Din bilangosunu agiklayan yapay zeka alaninda
one cikan sirketlerden Palantir Technologies'in hisseleri de
finansal sonuglarinin beklentileri agsmasina ve tahminlerden
gucli bir gelir 6ngdrisinde bulunmasina ragmen %8 deger
kaybetti. IBM, yiksek buyime oranl yazilim ve hizmetlere
odaklanma stratejisi kapsaminda bu c¢eyrekte binlerce
calisanini isten c¢ikaracagini duyurdu. Ayrica, hedge fon
yoneticisi Michael Burry'nin sirket ve yapay zeka cipi lideri
Nvidia Corp.'a yonelik dusts yonllu bahisleri de degerleme
endiselerini artiran bir diger gelisme oldu.

Bu gelismelerle ABD endekslerinde saticili seyir izlendi. Dow
Jones endeksi %0,53 kayipla 47.085,24, S&P 500 endeksi
%1,17 dusUsle 6.771,55 ve Nasdaq endeksi %2,04 disusle
23.348,64 puandan guni tamamladi.

ABD’de tahvil faizleri cephesinde 2 yillik tahvil faizi %3,58,10
yillik tahvil faizi ise %4,09 seviyesine hafif geriledi. Ote
yandan, VIX endeksiise 17,17'den 19,00 seviyesine yikseldi.

Avrupa piyasalarinda da agirlikli saticili seyir izlendi. DAX
%0,76, Euro Stoxx %0,26, CAC 40 %0,52 deger
kaybederken, FTSE 100 endeksi %0,14 oraninda sinirl
deger kazanci kaydetti.

Bugiin ne bekliyoruz ?

Asya — Pasifik piyasalarinda bu sabah Giliney Kore ve
Japonya oOnculiginde sert deger kayiplari goriluyor.
Goldman Sachs ve Morgan Stanley'nin de aralarinda
bulundugu o6nde gelen ABD bankalarinin yoneticilerinin,
piyasalarin  %10-15’lik  bir  dlUzeltme yasayabilecegdi
konusunda uyarida bulunmasi, son rallinin strdurulebilirligini
sorgulamasi ve teknoloji kaynakli bir piyasa balonu
korkusunu koéruklemesi yasanan satislarda etkili oluyor.
KOSPI endeksi %2,86, Nikkei 225 endeksi %3,04, Hang
Seng endeksi %0,44, Nifty 50 endeksi %0,64 ile saticili seyir
izliyor.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Yapay zeka konusundaki heyecan, piyasalarin bu teknolojiye
yapilan blyik yatirimlardan gigli getiriler beklentisiyle son iki
yilda kiresel teknoloji degerlemelerinde uzun sireli bir ralliye
neden oldu. Ancak son kazang raporlari, yapay zeka ile ilgili
harcamalarda sinirli getiriler gosterirken, sirket marjlarinin
yiksek sermaye harcama seviyelerinden baski altinda kaldigi
goruldu.

Makro veri tarafinda; Cin’in hizmet sektdri Ekim ayinda
blyimeye devam etti ancak blyime hizi son U¢ ayin en
dusuk seviyesine geriledi. S&P Global tarafindan derlenen
Cin Genel Hizmetler PMI verisi, Eylul'deki 52,9 seviyesinden
Ekim'de 52,6'ya dusti. Buyume, i¢ talepteki artigla
desteklenirken, dis talep zayifladi. Yeni ihracat siparisleri dort
ay sonra ilk kez daralma bdlgesine gecti. Katilimcilar, kiresel
ticaretteki belirsizlikleri bu disiistn nedeni olarak gdsterdi.

ABD vadelilerinde bu sabah karigik seyir hakim.

Bugiin ABD tarafinda, ADP Ozel Sektér istihdami, S&P
Hizmet PMI final verisi, ISM Hizmet Endeksi verileri
bulunuyor. Euro Bélgesinde ise UFE verileri takip edilecek.
Eyliil ayinda UFE’nin aylik bazda %0,2 disis kaydederek,
yillik UFE’nin %0,2 diisiis yéniinde gerceklesmesi bekleniyor.
Ayrica, AMB Uyesi Lagarde ve Villeroy'un konusmalari
bulunuyor.

Gelecek giindemde neler var?

Haftanin devaminda Persembe ginu ABD tarafinda Tarim
Disi Verimlilik, Haftalik Issizlik Maasi Basvurulari, Toptan
Satis Envanterleri verileri bulunuyor. Euro Bdlgesinde
Perakende Satislar verileri takip edilecek. Perakende Satislar
verisinin Eylil'de aylik bazda %0,3, yillik bazda %1 artis
kaydetmesi 6ngérlliyor. Ayrica, AMB (yesi Lane'in
konusmasi takip edilecek. Cuma ginu ise ABD tarafinda,
rutin takvimde Tarim Disi istihdam, issizlik Orani, Michigan
Universitesi Tiiketici Hissiyati dncl verileri bulunuyor. Ancak,
Federal hidkimetin kapali kalmasi nedeni ile ABD'de tarim
disi istihdam raporu agiklanmayacak. Michigan Universitesi
Tuketici Hissiyati dncl verinin 54 seviyesinde gerceklesmesi
bekleniyor. Ayrica, Fed uyesi Miran'in konusmasi bulunuyor.
Euro Bolgesinde ise AMB Uyesi Nagel'n konusmasi
bulunuyor.
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ABD Piyasalari

Degisimler Kapanig

Dow Jones 47,085.2 ¥ -053%
Nasdaq 23,348.6 v -204%
S&P 500 Vadeli* 6,796.5 v -014%

Avrupa Piyasalari
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Degisimler Kapanig

Dax 23,949.1 ¥ -0.76%
FTSE 100 9,715.0 A 0.14%
MSCI Europe 2,496.1 ¥ -0.55%

v
v
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Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Giinliik deg. Haftalik deg.
-0.04%
-0.02%
-0.65%
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Degisimler Kapanig

Shanghai Bilesik* 3,968.8 A 022%
Kospi 4,008.9 ¥V -274%
Hong Kong* 25,909.7 v -0.16%
S&P BSE Sensex - Hindistan 83,459.2 v -062%
IDX Composite - Endonezya 8,263.1 & 0.26%
TAIEX - Tayvan 21,723.7 v -140%
MSCI GOU Asya 776.2 v -126%
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4 40 4P 4

0.35%

-2.40%

0.01%

-0.57%

1.22%

-1.81%
-0.46%

Giinliik deg. Haftalik deg.

(NN NN R B N

Aylik deg. Yillik deg
184% A 1841%
11.03% & 67.07%
-145% A 29.16%
116% & 6.81%
0.06% A 16.71%
154% & 20.35%
221% A 30.02%

Diger Gelismekte Olan Ulke

Degisimler Kapanig

BIST 100 - Tiirkiye 10,914.1 v -132%
WIG - Polonya 111,372.8 ¥ -0.61%
Prag SE - Prag 24044 v -0.20%
S&P/BMVIPC - Meksika 62,390.7 v -042%
Merval - Arjantin 3,080,710 v -077%
Tel Aviv 35 - Israil 3317.1 v -0.10%
Tedavul Al - Suudi Arabistan 11,398.3 v -0.74%
FTSE/JSE All - Endonezya 107,381.9 v -156%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 6,012.7 v -0.10%

Piyasalari

v
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-0.10%

0.32%

-0.60%

2.60%
1.33%

-2.21%
-1.70%
-0.77%

Giinliik deg. Haftalik deg.
-0.52%

4/ 4> > P> PP

>

Aylikded.  Yillik deg
181% A&  11.02%
317% A 39.96%
165% A  36.60%
301% A  26.01%
60.04% A  2159%
123% A 3850%
160% W -530%
240% A 27.69%
051% A  16.56%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére

degisimi ifade eder.
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Kiiresel tarafta, yilksek degerlemelere dair endiselerin riskten kagisi hizlandirdigi giinde, endeks

gline saticili baslangi¢ yapabilir

Diin piyasalarda ne oldu? _—
BIST Verileri

BIST 100 endeksi diin giine %0,09 azalisla 11.049,93 Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sinai
puandan baslangi¢c yapti. Agilis sonrasi gorilen kisa sureli

yikselislerin ardindan 11.083,34 puanla gin ici zirve test Kapanig 10,914.1 149380 143368
edildi. Ancak endeks artan satis baskisiyla yoninu tekrardan Giinliik Deg. v -132% Ww-037% W -165%

asagi cevirdi. Gun i¢i en dislk seviye olarak 10.871,84 puani N
goren BIST 100, giini %1,32 diisiisle 10.914,10 puandan Haftalik Deg.
tamamladi. Bankacilik endeksi %0,37, sanayi endeksi %1,65 Yillik Deg. A 11.02% A 263% A 983%
deger kaybetti. Gunlik islem hacmi ise 141 milyar TL

4

-0.52% A 029% W -0.10%

seviyesinde gerceklesti. Hacim (milyar TL) 141.0 30.1 64.4
. Giinliik Deg. ¥ -1403% W-1544% W -599%

TUIK Ekim ayina iliskin mevsim etkisinden arindinimis TUFE

gostergelerini yayimladi. Buna gére Ekim'de aylik enflasyon 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 135.3 28.3 64.3

%2,07'ye geriledi. Eylil ayinda bu enflasyon %2,71 seviyesine Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. A 421% A 663% & 017%

kadar ylkselmisti. Ekim'de mevsim etkisinden arindiriimis

gostergelere gore aylik enflasyonda yine hizmet grubu 6ne *Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

gikt. Hizmet grubunun aylik enflasyon 9%32,88 olarak gindine gore degisimi ifade eder.

gercgeklesti. Mal grubu enflasyonu ise Ekim'de %1,67 oldu.

. . 5
BuQun ne bekllyoruz ’ Tiirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Kiresel tarafta, ylksek degerlemelere dair endiselerin riskten Tiirkiye Kapanisi  Tirkiye Agilist Oncesi Degigim
kacisi hizlandirdigr giinde, endeksin gune saticili bir baslangic $TL 42,0866 42.0840 v -0.01%
yapabilecegini dusunuyoruz. = a7 o . 0150
Bugin yurt icinde veri glindemi sakin seyredecek. SR 153.46 15352 A 0.04%

Altin 39461 3,975.68 A 0.75%

Gelecek giindemde neler var?
*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Haftanin devaminda Cuma giini Ekim ay1 Hazine Nakit Butce
Dengesi verisi takip edilecek. Eylil ayinda veri 359,9 mir TL

aclk yonunde gergeklesmisti. Ayrica, 7 Kasim'da '
gerceklesecek, Enflasyon Raporu bilgilendirme toplantisi 2026 e e R Rl et RS

yili para politikasi durusu hakkinda fikir verecek. Degisimler 04/11/25  Giinlilk deg. Haftalk deg. Aylikded.  Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 1378 @ 195% @ 006% @ -39% @ -50%
Tiirkiye 5 Yillik 2473 @ 118% @ 069% @ -39% @ -7.7%
Tiirkiye 10 Yillik 346.9 ® 009% @ -114% @ -18% @ -147%

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel piyasalarda, veri akisinin zayif oldugu ginde tahvil
piyasalarinda sinirh alicilh seyir izlendi. Gun icinde ABD 10 yillik
gosterge tahvil faizi 2 bp azalisla %4,09, Aimanya 10 yillik gdsterge
tahvil faizi 2 bp azaligla %2,65 seviyesinde islem gordu.

Tarkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 3 bp artisla 247 bp
seviyesine yikselirken, Ocak 2035 vadeli 10 yillik Eurobond faizi 6
bp artigla %6,72 seviyesinden iglem gordu.

Doviz tarafinda, major para birimlerinin gogunlugu ABD Dolar’i
karsisinda deger kaybetti. Dolar Endeksi 100,065 seviyesine
yukselirken, Euro / Dolar paritesi 1,1493 seviyesine geriledi. Dolar /
TL spot kuru ise 42,08 seviyesinden islem gordu.

Yurt ici tarafta, TL tahvil piyasalarinda sinirli saticili seyir izledi. 2
yilhk gosterge tahvilin bilesik faizi 1 bp artisla %39,82, 10 yillik
gosterge tahvilin faizi ise 16 bp artisla %31,97 seviyesinden islem
gordii. BIST Kesin Alim Satim Pazari’'nda islem hacmi 11,8 milyar
TL’ye geriledi.

in halkyatirim

f HalkYatirimMen kulDegerler

10°Yillik Tahvil Faizleri ($ /€/£[¥

Net Degisim
Hikeler Son Gl ciiniiik  Haftalk  Ybb
(%)
Tiirkiye A 6,72 0,06 0,07 -0,73
ABD 4,09 -0,02 -0,01 -0,49
ingiltere v 441 -0,02 0,01 -0,16
Almanya ¥ 265 -0,02 0,01 0,29
Fransa v 344 -0,01 0,02 0,24
ispanya ¥ 316 -0,01 0,02 0,09
italya ¥ 340 -0,01 0,02 -0,12
Degisim (%)
Son Fiyat Gunlik Haftahk Ybb
Tiirk Lirasi 42,08 0,06 0,15 19,08
G. Afrika Randi 17,49 1,06 1,02 -7,22
Rus Rublesi 80,95 0,30 0,19 -23,45
Meksika Pesosu 18,62 0,72 0,45 -10,54
Kore Wonu 1.437 0,52 0,59 -2,67

Hindistan Rupee
Endonezya Rupiah
Macar Forinti

88,70 0,01 -0,04 3,68
16.695 0,27 0,42 3,76
338,22 0,63 0,59 -14,88

PBD>DDEDEDD

Brezilya Reali 5,39 0,59 0,27 -12,86
(%)

Politika Faizi (Haftalik Bor¢ verme) 39,50

Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 38/42,50

TCMB Agir. Ort. Fon. 39,50

TLREF 39,24

TCMB Toplanti Tarihi 11 Aralik 2025

halkyatirim X halkyatirim
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Yurt igi Haberler

Citi, Deutsche Bank ve HSBC enflasyon sonrasi TCMB
tahminlerini paylasti. Citi paylastigi raporda Ekim ayinda
enflasyonun yavasladigini ancak baskilarin devam ettigini
belirtti. Politika faizinin bu yil sonuna kadar %38,50'ye
ulasmasini  bekliyoruz degerlendirmesini yapti. Deutsche
Bank Aralik toplantisinda hala 100 baz puanlik bir indirim
ongoérduklerini belirtti. Kurumun notunda, "Ekim'deki faiz
idiriminin ~ ardindan  Aralikta gevseme  ddgulsulnin
ivmelenmesini beklemek glg¢. Bununla birlikte, kisa vadeli
siyasi belirsizliklerin azalmasi ve finansal istikrar risklerinin
dismesi, doviz kuru tzerindeki baski ve dolarizasyon kontrol
altinda tutuldugu surece, yavas tempolu indirimlerin éninu
acabilir. HSBC ise paylastigli raporda Ekm enflasyonunun
tahminlerin biraz altinda oldugunu hatirlatarak Aralik'ta faiz
indirimi beklemeye devam ettiklerini  bildirdi. Merkez
Bankasi'nin son enflasyon verisinin, devam eden gevsemeyi
buyuk olgide destekleyici olarak degerlendirecegini
dusunduklerini, bu nedenle 11 Aralik PPK toplantisinda 150
baz puanlik bir faiz indirimi tahminlerini koruduklarini belirtti.

Hazine ve Maliye Bakani Sayin Mehmet Simsek, Turkiye
Sermaye Piyasalari Kongresi'nde manipulasyonla miicadele
alaninda cezalan artiracaklarini belirtirken, "manipilasyonla
mucadele olmazsa olmazimiz® dedi. Sayin Simsek,
bankacilik agirlikli finans modeline gecisin Turkiye hedeflerini
gerceklestirmemiz gliclu bir destek saglayacagdini vurguladi.

TCMB verilerine gore Ekim ayinda reel efektif doviz kuru
71,87 seviyesine cikti. Eylil icin 70,83 olarak acgiklanan reel
efektif déviz kuru 70,78'e revize edildi. Yurt igi Uretici Fiyat
Endeksi (Yi-UFE) bazinda reel efektif déviz kuru endeksi ise
bu dénemde 0,79 puan artigla 94,74'ten 95,53'e ylkseldi.
Bdylece Turk lirasinin degeri, gecen yilin ayni dénemine gore
TUFE bazinda 2,12 puan artarken YI-UFE bazinda 0,64 puan
azaldi.

Fitch Ratings'in Tiirkiye'den Sorumlu Ulke Derecelendirme
Kidemli Direktérii Douglas Winslow, Bloomberg HT'ye
degerlendirmelerde bulundu. Gegen sene 2 not artigl
yaptiklarini ve Turkiye'nin kredi notunu BB-'ye cikardiklarini
beliten Winslow "Not acgisindan 6nemli faktorlere bakinca,
Turkiye'de kamu borcu dusuk, bankacilik sektori direngli, zor
dénemde dis finansmana erisimini sirdirebildi. Kisi basina
disen milli geliri emsal Ulkelere kiyasla nispeten yuksek.
Olumsuz tarafta ise gok yuksek seviyede enflasyon gecmigi
var, para politikasinin miidahalesi disik, déviz rezervleri biraz
yetersiz ve ayni zamanda yonetisim kalitesi benzer (lke
grubunun altinda. Temmuz'daki son degerlendirmemizde not
gOrinimuni duragan olarak biraktik, bu da dnimuzdeki 18 -
24 ay icerisinde notta bir degisiklik beklemedigimiz anlamina
gelir. Doviz rezervlerinin seyri, enflasyonda kalici diiglis olup
olmayacagi ve politika durusunun gevseyip gevsemeyecegi
gibi  konularn izleyecegiz" yorumunu yapti. Enflasyonun
yapiskan kalma riski olduguna dikkat ceken Winslow ekonomik
buylimenin ise dayanikh oldugunu dile getirdi.

Ekim ayinda dis ticaret agigi gegen yilin ayni ayina gore
%24 artigla 7,4 milyar dolar olarak gergeklesti. Oncii dis ticaret
verilerini istanbul’da agiklayan Bakan Bolat, Ekim ayinda
ihracatin, gecen yilin ayni ayina gére %2,3 oraninda artisla 24
milyar dolar oldugunu duyurdu. Ocak-Ekim doneminde 10 aylik
ihracat 224,6 milyar dolara, son 12 aylik ihracat ise 270,2
milyar dolara ulasti. Ekim ayinda mal ithalati ise gegen yilin
ayni ayina gore %6,6 oraninda artarak 31,4 milyar dolar olarak
gerceklesti. Dis ticaret agigi, bu donemde %24 yikselerek 7,4
milyar dolar olarak kayitlara gecti.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) Bagkanmi Omer Géniil,
fonlar  Uzerinden manipllasyon konusunda mecburen
dlizenleme yapilacagdini sOyledi. Gonul gerekmesi durumunda
portfdy yoneticilerine lisans iptali uygulama yoninde tedbirler
alinabileceg@i mesajini verdi.

Yurt Dis1 Haberler

Wall Street'te 6nde gelen CEOQ'lar, yliksek degerlemelerden
dolay! piyasalarin geri gekilecedi uyarisinda bulundu. Capital
Group Baskani ve CEO'su Mike Gitlin, Sali giini Hong Kong
Para Otoritesi tarafindan diizenlenen bir finans zirvesinde,
sirket bilancolarinin glclu oldugunu, ancak "zorlu olanin
degerlemeler oldugunu” soyledi. Morgan Stanley CEO'su Ted
Pick ve Goldman Sachs Group Inc.'in CEO'su David Solomon
da benzer goérust paylasti. Her iki CEO da o6nimuzdeki
dénemde oOnemli bir satis dalgasinin yasanma olasiligina
dikkat cekerken geri gekilmelerin piyasa doéngulerinin normal
bir 6zelligi oldugunu ifade etti. Morgan Stanley CEO'su Pick,
piyasalarin uzun bir yol kat ettigini, ancak ABD'de hala 'politika
hatasi riski' ve jeopolitik belirsizlik oldugunu dile getirerek
"Evet, piyasalar pahali goérintyor. Ama gercek su Kki,
sistematik risk muhtemelen azaldi" degerlendirmesini yapti.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

HSBC, OPEC+'nin pazar payini yeniden kazanma hedefi
dogrultusunda2026’nin ikinci ve Gglincl geyreklerinde petrol
Uretiminde kota artiglarini hizlandirmasini bekliyor. OPEC+,
Aralik ayi igin kuguk bir Uretim artisi karari alirken, gelecek
yilin ilk ceyreginde artiglara ara verme karari aldi. Nisan
ayindan bu yana dUretim hedeflerini yaklasik 2,9 milyon
varil/gin artiran grup, Ekim ayindan itibaren arz fazlasi
ongoruleri nedeniyle bu artiglarin hizini digtrdi. HSBC, son
kararin mevsimsel olarak zayif talebe karsi temkinli bir
yaklagimi yansittigini ancak strateji degisikligi anlamina
gelmedigini ifade etti. Banka, Brent petrol fiyatinin uzun sire
55 dolar/varil altinda kalmasi durumunda OPEC+’in yeniden
kesinti yapmayi degerlendirebilecegini sdyledi. HSBC,
2026’'nin ilk ceyreginde 2,7 milyon varil/gin arz fazlasi
bekliyor; 6énceki tahmin 3 milyon varil/gindi. Yil genelinde
ortalama arz fazlasi beklentisi ise 2,1 milyon varil/giin olarak
guincellendi; 6nceki tahmin 2,4 milyondu.

halkyatirim X halkyatirim
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Sirket Haberleri

Aselsan (ASELS, Pozitif): Aselsan’in satis gelirleri 3G25'te yillk bazda %14 reel artis kaydederek 33,13 mir TL seviyesinde, piyasa
beklentisine paralel gerceklesirken, kurum beklentimizi %6 asti. Ihracat gelirlerinin toplam satis gelirleri icindeki orani yillik bazda 6,38 puan
distsle %6,17 seviyesine geriledi. Diger yandan, 3C25'te $2,86 mir tutarinda yeni siparis alan sirketin bakiye siparigleri $17,91 mir'a yikselerek
rekor tazeledi (2C25: $1,37 mlr, 3C24: $687 mn). 3C25'te sirketin FAVOK'l yillik bazda %24,8 artigla 8,19 mir TL seviyesinde gergeklesti.
Aciklanan rakam, kurum beklentimizin %7,2, ortalama piyasa beklentisinin de %3,9 Uzerinde gergeklesti. Gegen yilin ayni dénemine gore, brit
kar %13,7 artarken, operasyonel giderlerin %2,7 diisiis kaydetmesi, FAVOK'iGin kurum beklentimizin iizerinde gergeklesmesinde etkili oldu. Bu
gercevede FAVOK marji  bu dénemde yillik bazda 2,1 puan artisla %24,7 seviyesinde gerceklesti. 3C25'te Aselsan’in net kari yillik bazda
%78,4 artigla 4,76 mir TL ile kurum beklentimizin ve ortalama piyasa beklentisinin sirasiyla %108ve %60,4 Uzerinde gerceklesti. Operasyonel
karlilikta devam eden artis egilimine ek olarak, diger faaliyetlerden kaydedilen net gelirdeki ciddi artis,net borgtaki gerilemeye bagh olarak net
finansal giderlerdeki disus ve net parasal pozisyon zararindaki gerileme net karin beklentimizi asmasinda etkili oldu. Gegen yilin ayni
déneminde 4 mn TL seviyesinde gergeklesen dider faaliyetlerden net gelirler, bu dénemde 649 mn TL seviyesinde gergeklesti. Net finansal
giderler ise net borgta yillik bazda kaydedilen %40 gerileme 1s1dinda, %33,7 dislUs kaydederek 1,73 mir TL, net parasal pozisyon zarari da
%77,8 azalisla 655 mn TL seviyesine geriledi. Bu arada, gegen yilin ayni déneminde 2,73 mir TL ertelenmis vergi geliri kaydeden sirket, bu
donemde 551 mn TL ertelenmis vergi gideri kaydetti. Aselsan’in beklentileri asan karlilik ve borglulukta dislise isaret eden 3C25 finansallarinin
hisse performansina etkisini “pozitif” olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ASELS F/K 48,0
Cari Fiyat (TL) 197,30 FD/FAVOK 27,4
52H En Yuksek (TL) 223,30 FD/Satiglar 7,1
52H En Diglk (TL) 62,85 PD/DD 4,8
Piyasa Degeri (mn TL) 899.688,0
Piyasa Degeri (mn USD) 21.433,9 S1H -7,1%
Halka Agiklik Orani (%) 26% S1A -9,2%
Endeks Pay1 (BIST100) 7,3% S3A 4,1%
Temetti Verimi 0,1% S1Y 185,2%
3A Hacim (mn TL) 5.563,1 YB 161,1%

Sabanci Holding (SAHOL, Sinirh Pozitif): Sirketin cirosu yilin Gigiincii geyreginde yillik %2,0 diisiisle 58.591 mn TL'’ye geriledi. FAVOK
3C25'te yillik %56,9 artisla 19.379 mn TL, FAVOK marji ise 12,4 puan artisla %33,1 seviyesinde gergeklesti. Gegen senenin ayni déneminde
2.768 mn TL olan net finansman gideri bu yil 2.941 mn TL'ye yukseldi. Sirketin ana ortaklik net kari 3C25’te 679 mn TL, net kar marji %1,2
seviyesinde gercgeklesti. Ortalama piyasa beklentisi 1.257 mn TL'de bulunuyordu. Sirket gegen yilin ayni déneminde 3.754 mn TL net zarar

aciklamisti. Yiksek finansman, parasal kayip ve vergi giderlerine kargin, operasyonel karliliktaki artis net kar agiklanmasinda etkili oldu.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu SAHOL F/K
Cari Fiyat (TL) 80,60 FD/FAVOK 6,1
52H En Yuksek (TL) 105,98 FD/Satiglar 0,4
52H En Disuk (TL) 71,70 PD/DD 0,5
Piyasa Degeri (mn TL) 169.290,3
Piyasa Degeri (mn USD) 4.033,1 Si1H 1,2%
Halka Agiklik Orani (%) 51% S1A -1,4%
Endeks Pay1 (BIST100) 2,7% S3A -16,5%
Temettl Verimi 3,2% S1Y -22,5%
3A Hacim (mn TL) 2.559,2 YB -24,0%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Turk Telekom (TTKOM, Pozitif): 3C25'te Turk Telekom’un konsolide cirosu yillik bazda %10,7 reel buyime ile 59,52 mir TL seviyesinde
gerceklesti. Agiklanan rakam kurum beklentimize paralel, ortalama piyasa beklentisinin ise %4,4 Gzerinde bulunuyor. Ciro gériinimiinde, konsolide
gelirlerin %78'’ini olusturan sabit genisbant segment ve mobil segment gelirleri belirleyici oldu. Sabit genigbant gelirleri 3C25’te yillik bazda %14
artis kaydetti. Mobil segment tarafinda da, olumlu ARPU gelisimi ve abone kazanimlari gelirlerdeki yiikseliste rol oynadi. Bu gercevede, mobil
segment gelirleri yillik bazda %13 yiikseldi. 3C25'te sirketin FAVOK'(i, giiglii ciro performansina ek olarak, maliyet yénetiminin desteginde yillik
bazda %?21,6 artis kaydederek 26,70 mir TL ile kurum beklentimizle uyumlu, ortalama piyasa beklentisinin ise %13,2 lzerinde gergeklesti. Bu
dénemde FAVOK mariji da yillik bazda 4,1 puan artisla %44,9 seviyesine yiikseldi. 3¢C25'te Tiirk Telekom’'un net kari gegen yilin ayni dénemine
gore %157,6 artis kaydederek 10,24 mir TL seviyesinde gergeklesti. Agiklanan net kar, kurum beklentimizin %55,2, ortalama piyasa beklentisinin
de %63,8 Uzerinde gercgeklesti. Net kar tahminimizdeki sapmada, net finansal giderlerin beklentimizin altinda gergeklesmesi belirleyici oldu. Net
borgta yillik bazda kaydedilen %18,4 oranindaki gerileme isiginda sirketin net finansal giderleri gegen yilin ayni dénemine goére %29 disus
kaydederek 5,93 mlIr TL seviyesinde gergeklesti. Vergi cephesinde, 3C24 ve 3C25 dénemlerinde Tirk Telekom sirasiyla 3,53 mir TL ve 1 mir TL
tutarlarinda ertelenmis vergi gideri kaydetti. Her iki ddnemin net karini bu kalemden arindirdigimizda, 3C24 ve 3C25 dénemleri igin sirasiyla 11,24
mir TL ve 7,51 mir TL tutarlarinda diizeltilmis net kar hesapliyoruz. Bu cergevede, Tirk Telekom’un piyasa beklentisini asan operasyonel karlilik ve
borglulukta iyilesmeye isaret eden 3C25 finansal sonuglarinin hisse performansina etkisini ‘pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu TTIKOM  F/K 10,2
Cari Fiyat (TL) 50,00 FD/FAVOK 3,2
52H En Yuksek (TL) 62,80 FD/Satiglar 1,3
52H En Disuk (TL) 43,14 PD/DD 0,9
Piyasa Degeri (mn TL) 175.000,0
Piyasa Degeri (mn USD) 4.169,1 S1H -5,2%
Halka Agiklik Orani (%) 13% S1A -2,9%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,7% S3A -10,9%
Temettl Verimi 0,0 S1Y -20,8%
3A Hacim (mn TL) 1.290,5 YB 4,0%

Erdemir (EREGL, Pozitif): Sirket, rezerv tespit calismalarina iliskin aciklamalarda bulundu. Arama faaliyetleri sonucunda; 14,9 milyon ton
cevherde ortalama 0,89 gram-ton altin tenériyle 424 bin ons altin igeridi tespit edildi. Ruhsat sahasi buyukliginun 5.804,08 hektar olup, su ana
kadar 45 hektarlik alanda galisma yapildigini belirten sirket, hem mevcut modelleme alaninda hem de henuz sondaj yapilmamis potansiyel
bolgelerde arama faaliyetlerinin sirdiigiini ifade etti. Sirket tarafindan da belirtildigi Gizere, agiklanan bilgiler, mimkiin kaynak diizeyinde ve
ekonomik olarak igletilebilir rezerv niteligi tasimiyor. Dolgu sondajlari ve devam eden kaynak artinmi c¢alismalari sonrasinda, yeni veriler
dogrultusunda kaynak siniflandirmasinin giincellenmesi ve rezerv hesaplamalarina yonelik fizibilite galismalarina gecilmesi planlaniyor. 2026’da
aciklanmasi beklenen rezerv raporu ile birlikte mimkin kaynagin dlgcimlenmis rezerv haline getirilip, ekonomik isletilebilir deger ortaya
cikarilacak.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu EREGL F/K 40,2
Cari Fiyat (TL) 29,18 FD/FAVOK 16,2
52H En Yuksek (TL) 32,70 FD/Satiglar 1,2
52H En Disuk (TL) 19,91 PD/DD 0,7
Piyasa Degeri (mn TL) 204.260,0
Piyasa Degeri (mn USD) 4.866,2 S1H 5,4%
Halka Agiklik Orani (%) 48% S1A -1,1%
Endeks Pay1 (BIST100) 3,0 S3A 6,6%
Temettl Verimi 0,7% S1Y -0,5%
3A Hacim (mn TL) 5.771,4 YB 9,7%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Logo Yazilim (LOGO, Sinirl Pozitif): 3C25’te Logo Yazihm'in sadece Turkiye operasyonlarindan olusan konsolide satis gelirleri yillik bazda
%16,4 artisla 1,37 mir TL seviyesinde gergeklesti. Agiklanan rakam kurum beklentimize ve ortalama piyasa beklentisine paralel gergeklesti. Gegen
yilin ayni dénemine gére SaaS hizmet gelirlerinde kaydedilen %38 oranindaki yiikselis cirodaki artista etkili oldu. 3¢25'te Logo Yazilim’in FAVOK'i
yilhk bazda %10,5 artigla 544 mn TL seviyesinde, kurum beklentimiz ve ortalama piyasa beklentisi ile uyumlu gerceklesti. Bu dénemde briit
karlilikta kaydedilen %15,6 oranindaki yiikselis karsisinda, faaliyet giderlerinde gériilen %18,8'lik artis FAVOK gériiniimiinde belirleyici oldu. Bu
gergevede sirketin FAVOK marji gegen yilin ayni dénemindeki %41,7 seviyesinden %39,6 seviyesine geriledi. 3C25 déneminde Logo Yazilim’in
net kar yillik bazda %61,6 artigla 240 mn TL seviyesinde gergeklesti. Aciklanan net kar, kurum beklentimizin ve ortalama piyasa beklentisinin
siraslyla %10 ve %11,6 uzerinde gergeklesti. Net karda gegen yilin ayni dénemine gore kaydedilen ylikseliste, operasyonel karlilikta gérilen artisa
ek olarak, net finansal giderler ve net parasal pozisyon zararinda kaydedilen gerileme belirleyici oldu. Net kar tahminimizdeki sapma, sirketin diger
faaliyetlerden kaydettigi net zararin 25,82 mn TL ile kurum beklentimizin altinda gergeklesmesinden kaynaklandi. Bu arada gegen yilin ayni
déneminde 434,1 mn TL seviyesinde bulunan net nakit tutarinin 3G25'te 703 mn TL seviyesine yukseldigini gézlemliyoruz. Logo’nun beklentilere
paralel gerceklesen operasyonel karliiga ve net nakit tutarinda devam eden yikselise isaret eden 3C25 finansallarinin hisse performansina
etkisini ‘sinirli pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu LOGO F/K 12,0
Cari Fiyat (TL) 164,30 FD/FAVOK 9,2
52H En Yuksek (TL) 194,90 FD/Satiglar 3,3
52H En Disuk (TL) 99,98 PD/DD 4,4
Piyasa Degeri (mn TL) 15.608,5
Piyasa Degeri (mn USD) 371,9 SiH 2,4%
Halka Agiklik Orani (%) 64% S1A -1,7%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,0 S3A -2,2%
Temettl Verimi 2,7% S1Y 28,2%
3A Hacim (mn TL) 86,8 YB 46,5%

Coca-Cola igecek (CCOLA, Pozitif): Sirket, 2025 yilinin {igiincli geyredinde giiglii operasyonel performansini siirdiiriirken, finansal sonuglar
genel olarak piyasa beklentilerine paralel, karlilik tarafinda ise olumlu bir goérinim sundu. Sirket, 2025 yilinin Gglincli geyreginde yillik bazda
%6,7’lik artisla 52.201 mn TL net satis geliri elde ederken, ortalama piyasa beklentisi 52.730 mn TL seviyesindeydi. Maliyet kontroli ve
fiyatlama disiplini sayesinde briit kar marji 1,7 puan artigla %38,12 seviyesine yiikseldi. Sirketin FAVOK'(i, yillik bazda %19,4 artigla 11.741 mn
TL olarak gergeklesti ve ortalama piyasa beklentisi olan 11.253 mn TL’nin hafif iizerinde gergeklesti. FAVOK marji 2,4 puan artigla %22,49
seviyesine ulasti. Gegen senenin ayni déneminde 2.888 mn TL olan net finansman gideri bu yil 2.325 mn TL'ye geriledi. Sirketin ana ortaklik
net kari, glcli operasyonel karlilik ve diisen finansman giderlerinin etkisiyle 7.182 mn TL olarak gerceklesti ve ortalama piyasa beklentisi olan
6.737 mn TL’nin Uzerinde geldi. Beklentilerin izerinde gergeklesen Uglincl ¢eyrek finansal sonuglarin hisse performansina yansimasini ‘pozitif’
olarak deg@erlendiriyoruz.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu CCOLA F/K 14,8
Cari Fiyat (TL) 52,15 FD/FAVOK 7,7
52H En Yuksek (TL) 63,06 FD/Satislar 1,2
52H En Disuk (TL) 42,05 PD/DD 2,0
Piyasa Degeri (mn TL) 145.919,8
Piyasa Degeri (mn USD) 3.476,3 SI1H 2,0%
Halka Agiklik Orani (%) 25% S1A 10,2%
Endeks Pay1 (BIST100) 1,1% S3A 3,6%
Temettl Verimi 1,8% S1Y -16,3%
3A Hacim (mn TL) 598,6 YB -22,2%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

ig:g Son 3 Ay Son1Yil
i%:g Kapanig 10.52x
1o NN L Minimum 10.41x 5.92x
! W Maksimum 11.61x 11.61x
Ortalama 11.07x 8.95x
J Minimuma Uzaklk 0.11x 4.60x
Maksimuma Uzaklik -1.09x -1.09x

M Performans -5.2% 78.0%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

PRONOANNELEOOOO
ouvouvounouvownnouvowun

< < wn n n n wn n n wn n wn n
42 & & 9§ 9 g 9£ g9 9 g g g g i . :
g 8§ g 8 § £ 8§ ¢ 5 € g g J carpan seviyesine %5; son bir yillik ortalama
e— F /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %14.9 yakiniz.
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) IRRIPEID0 Corankcach
1.8 19.1 Son 3 Ay Son 1 Yil
1.6 Kapanig 1.30x
14 Minimum 1.15x 0.99x
1.2 14.8 Maksimum 1.45x 1.64x
1 Ortalama 1.33x 1.31x
08 Minimuma Uzaklk 0.15x 0.31x
Maksimuma Uzakhk -0.15x -0.33x
0.6 10.4
Performans -9.9% 6.8%
0.4
0.2
0 6.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ § § § § § § g g g § g § carpan seviyesine %2; son bir yillik ortalama
- - e ° ° e ° < ° e ° - - garpan seviyesine %0.5 yakiniz.
== XBANK PD/DD === XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

215 XUSIN F/K Garpani (Cari)

205
19.5 Son 3 Ay Son 1 Yil
18.5 Kapanig 16.83x
17.5 -

165 Minimum 16.26x 9.01x
15.5 Maksimum 18.11x 18.11x
14.5 A
Ortalama 17.28x 13.73x
13.5 v
12.5 Minimuma Uzaklik 0.57x 7.82x
i;i A Maksimuma Uzaklik -1.28x -1.28x
9:5 M—ww-v\,.l Performans 2.4% 87.5%
8.5
7.5
6.5 ..
P 9 9 9 A Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
g 8§ 3§ 8 8 £ 8§ ¢ 5 & g 3§ 2 carpan seviyesine %3; son bir yillik ortalama
—F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %18.4 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
20 (Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

10
LM Kapanis -28.28
0 [‘ '\/ Minimum 315 315
Maksimum -9.0 11.7
-10 Ortalama -20.6 -7.4
Minimuma Uzakhk 3.2 3.2
-20 v

Maksimuma Uzaklhk -19.3 -40.0
30 Performans 11.9% 24.6%
-40 o
<« « i~ " - "~ - i~ " - - - i~ Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ (al o~ o~ o~ o~ (al . .
3 g = N & =3 B ey = & > S = seviyeye 7.7 puan; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o o — —
s Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 20.9 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
40 40 (Normalize Edilmis)
30 Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanig -15.7
20 Minimum -25.9 -25.9
Maksimum 3.6 317
10
0 Ortalama -8.8 1.2
0 Minimuma Uzakhk 10.2 10.2
Maksimuma Uzaklik -19.3 -47.4
-10 Performans 2.2% 16.8%
-20
20 20 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
< < n n n n n n n 0 n n n seviyeye 6.8 puan; son bir yillik ortalama
N N N N N N N Q N N N N N .
= 3 = S @ s 8 ) 5 ) g S = seviyeye 16.8 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN'-MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
55 (Normalize Edilmis)
20 Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig 9.1

15
10 I\ Minimum -11.5 -14.2
-\\\ Maksimum 9.4 17.0
> ' ,1" A Ortalama -1.2 2.9
o \ ’rv Minimuma Uzaklik 2.4 5.0
-5 A v Maksimuma Uzaklik -18.5 -26.1
-10 V.\‘\/" Performans 12.3% 28.4%

-15 v
-20
g 3 & & & & & & & & & & 2 Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
— o~ — o [a2) =3 [¥a) =3 ~ 0 [=2) o — . -
- - ° e e - ° ° ° ° ° e - - seviyeye 12 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Vi Beklenti Onceki
3 Kasim Japonya Kultiir Giinti Sebebiyle Piyasalar Kapali
3 Kasim 10:00 Tirkiye S&P imalat PMI Ekim - 46,7
3 Kasim 10:00 Tirkiye TUFE (Ayhik) Ekim %2,71 %3,23
3Kasim 10:00 Turkiye TUFE (Yillik) Ekim %33,1 %33,29
3Kasim 10:00 Tiirkiye Cekirdek TUFE (Yillik) Ekim %32,54
3Kasim 10:00 Tiirkiye UFE (Aylik) Ekim - %2,52
3Kasim 10:00 Tiirkiye UFE (Yillik) Ekim - %26,59
3Kasim 10:40 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lagarde'nin Konusmasi
3Kasim 12:00 Euro Bolgesi HCOB imalat PMI (Final) Ekim 50,0 50,0
3Kasim 12:00 Euro Bolgesi HCOB Servis PMI (Final) Ekim 52,6 52,6
3Kasim 17:45 ABD S&P imalat PMI (Final) Ekim - 52,2
3Kasim 18:00 ABD ISM imalat Endeksi Ekim 49,2 49,1
3Kasim 18:00 ABD Odenen Fiyatlar Ekim - 61,9
3Kasim 18:00 ABD Yeni Siparisler Ekim - 48,9
3Kasim 18:00 ABD istihdam Ekim - 453
3 Kasim 18:00 ABD insaat Harcamalar (Aylik) Eyltl - -
3Kasim 20:00 ABD Fed Uyesi Daly'nin Konusmasi
3Kasim 21:.00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konugmasi
3Kasim 22:00 ABD Fed Uyesi Cook'un Konusmasi
4 Kasim 03:30 Japonya imalat PMI (Final) Ekim - 48,3
4 Kasim 16:30 ABD Ticaret Dengesi Eyliil - -
4 Kasim 18:00 ABD JOLTS Agik is Pozisyonlari (milyon) - - 7,23
4 Kasim 18:00 ABD Fabrika Siparisleri Eylul - -
4 Kasim 18:00 ABD Dayanikl Mal Siparisleri (Final) Eylul - -
4 Kasim 18:00 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Eylul - -
5Kasim 02:50 Japonya Parasal Taban (Yillik) (trilyon yen) Ekim - 623,3
5Kasim 04:45 Cin RatingDog imalat PMI Ekim 50,7 51,2
5Kasim 04:45 Cin RatingDog Hizmet PMI Ekim 52,7 52,9
5Kasim 13:00 Euro Bolgesi UFE (Aylik) Eylil -0,2% -0,3%
5Kasim 13:00 Euro Bolgesi UFE (Yilhk) Eylul -0,2% -0,6%
5Kasim 13:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lagarde'nin Konugmasi
5Kasim 13:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Villeroy'un Konugmasi
5Kasim 16:15 ABD ADP Ozel Sektor istihdami Degisikligi Ekim 25.000 -32.000
5Kasim 17:45 ABD S&P Hizmet PMI (Final) Ekim - 55,2
5Kasim 18:00 ABD ISM Hizmet Endeksi Ekim 51,0 50,0
5Kasim 18:00 ABD Odenen Fiyatlar Ekim - 69,4
5Kasim 18:00 ABD Yeni Siparisler Ekim - 50,4
5 Kasim 18:00 ABD istihdam Ekim - 47,2
6 Kasim 02:30 Japonya Calisan Maaglari (Nakit, Yillik) Eylul %2,0 %1,3
6 Kasim 03:30 Japonya Hizmet PMI (Final) Ekim - 52,4
6 Kasim 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Aylik) Eylul 0,3% 0,1%
6 Kasim 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Yillik) Eylul 1% 1,0%
6 Kasim 16:30 ABD Tarim Digi Verimlilik (Oncii) 3¢ - 3,3%
6 Kasim 16:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari 1Kasim - -
6 Kasim 18:00 ABD Toptan Satig Envanterleri (Aylik, Final) Eylul - -
6 Kasim 21:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'in Konugmasi
7 Kasim 02:30 Japonya Hanehalki Harcamalari (Yillik) Eylal 2,6% 2,3%
7 Kasim 06:00 Cin Ticaret Dengesi (milyar dolar) Ekim - 90,45
7 Kasim 06:00 Cin ihracatlar (Yillik) Ekim 3,8% 8,3%
7 Kasim 06:00 Cin ithalatlar (Yillik) Ekim 2,9% 7,4%
7 Kasim 11:00 ABD Fed Uyesi Williams'in Konusmasi
7 Kasim 15:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konusmasi
7 Kasim 16:30 ABD Tarim Digt istihdam Ekim - -
7 Kasim 16:30 ABD issizlik Orani Ekim - -
7 Kasim 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) Ekim - -
7 Kasim 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Ekim - -
7 Kasim 17:30 Turkiye Hazine Nakit Biitge Dengesi (milyar TL) Ekim - -359,9
7 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi Tiketici Hissiyati (Onci) Kasim 54 53,6
7 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi Mevcut Kosullar (Oncii) Kasim - 58,6
7 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Oncii) Kasim - 50,3
7 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Kasim - 4,6%
7 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi 5 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Kasim - 3,9%
7 Kasim 23:00 ABD Fed Uyesi Miran'in Konusmasi
7 Kasim 23:00 ABD Tuketici Kredileri (milyar dolar) Eylul - 0,363

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Forinvest
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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